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Exma. Sra. Dra. Andrea Galhardo Palma,

Nos termos da r. decisão de Evento nº 37, submete-se o presente relatório mensal de atividades
para apreciação nos autos da Recuperação Judicial do Grupo Cobreflex (“Recuperandas”,
“empresas” ou “Cobreflex”).

A adequação legal e veracidade das informações contábeis, financeiras e operacionais
disponibilizadas pelas Recuperandas são de responsabilidade das próprias empresas e seu
contador, nos termos do art. 1.177 e art. 1.178 da Lei 10.406/2002, art. 1.048 e art. 1.049 do
Decreto 9.580/2018.

O presente relatório reúne, de forma sintética, as análises realizadas pela Administradora Judicial,
relacionadas às atividades das Recuperandas, com ênfase para as variações e informações
relevantes reportadas.

Variações e informações relevantes são aquelas que possuem influência potencial nos
demonstrativos contábeis e financeiros da empresa, seja por seu volume ou por sua natureza, e
que possam causar impactos futuros de ordem financeira, administrativa ou patrimonial.

As análises que constam no presente relatório não são exaustivas, limitando-se às informações
disponibilizadas pelas Recuperandas à Administradora Judicial, de modo que podem conter
assuntos em andamento que dependam de elucidações por parte das empresas.
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I. Breve Histórico e Razões da Crise

Conforme informado pelas Recuperandas, o Grupo Cobreflex é composto por três empresas:
DIPRO BRASIL LTDA. (“DIPRO BRASIL”), CONNECT GLOBAL PARTICIPAÇÕES S/A (“CONNECT”) e sua
principal empresa, COBREFLEX INDÚSTRIA, DISTRIBUIÇÃO E COMÉRCIO DE FIOS E CABOS LTDA.
(“COBREFLEX”). Esta última atua como indústria nacional dedicada à fabricação e comercialização
de fios e cabos elétricos de baixa tensão, com atuação nos segmentos de atacado, varejo,
distribuição de materiais elétricos, construção civil, infraestrutura e projetos industriais.

Com o objetivo de expandir suas operações, o Grupo Cobreflex adquiriu, no ano de 2024, a UPI
CONDUSPAR, tendo sido constituída, para esse fim, a DIPRO Brasil. O valor da operação foi de
R$200.683.676,92 (duzentos milhões seiscentos e oitenta e três mil seiscentos e setenta e seis
reais e noventa e dois centavos), a ser pago em 9 (nove) parcelas anuais, com vencimento da
primeira em 15 de dezembro de 2024, a qual foi pontualmente adimplida.

Contudo, no ano de 2025, a operação foi desfeita, uma vez que o retorno financeiro não se
mostrou compatível com o esperado, resultando em significativo consumo de caixa do Grupo e
tornando o negócio economicamente inviável.

Em razão disso, houve a reversão da operação, com o retorno da planta principal — que havia sido
transferida para Curitiba após a compra da UPI CONDUSPAR — para Jandira, no Estado de São
Paulo, incluindo a transferência do maquinário, com previsão de conclusão da instalação de 100%
das máquinas até março de 2026.

Tal cenário, somado à elevação da taxa SELIC e à recorrente variação no preço do cobre — insumo
essencial à produção, cujo valor é atrelado ao dólar — e a um desacordo comercial com seu
principal fornecedor de cobre eletrolítico, culminou no pedido de Recuperação Judicial, formulado
em momento no qual o Grupo busca sua reestruturação operacional e financeira, mediante a
adoção das medidas necessárias para tanto.
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II. Cronograma Processual
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Eventos Ocorridos.

Eventos a Ocorrer.

Art. 51Distribuição do pedido de Recuperação Judicial16/01/2026

Art. 52Deferimento do Processamento da Recuperação Judicial05/02/2026

Art. 33Termo de Compromisso da Administradora Judicial06/02/2026

Art. 52 § 1ºPublicação do Edital de Convocação de Credores

Art. 7º § 1ºPrazo para apresentação de divergências e habilitações administrativas 
(15 dias da publicação do Edital de Convocação de Credores)

Art. 53Apresentação do Plano de Recuperação Judicial

Art. 7º § 2ºRelação de Credores do AJ (45 dias do término do Art. 7º § 1º)

Art. 7º, II e Art. 53Publicação do Edital - Lista de Credores AJ

Art. 8ºPrazo fatal para apresentação das Impugnações Judiciais - 10 dias da 
publicação do Edital - PRJ e Lista de Credores AJ

Art. 36Publicação do Edital – Aviso PRJ e Convocação AGC

Art. 37Assembleia Geral de Credores

Art. 6º § 4ºEncerramento do Stay Period (dia útil seguinte ao 180º dia da decisão 
de deferimento do processamento da RJ)

Art. 58Homologação do plano de recuperação judicial

Art. 61Fim do prazo de fiscalização do cumprimento das obrigações do PRJ

Lei nº 11.101/2005

Eventos ocorridos

Eventos a ocorrer



III. Análise Societária
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COBREFLEX INDUSTRIA, 
DISTRIBUICAO E COMERCIO DE 

FIOS E CABOS LTDA 
Capital Social: R$ 5.117.643,00

NAILTON FRANCISCO SIQUEIRA
Sócio Administrador

100%

Composição societária:

Conforme ato societário acostado aos autos (Evento nº 01 – documentação 03 e 08), a
Recuperanda foi constituída em novembro de 2021, mas iniciou suas atividades em março de
2013. A última alteração contratual ocorreu em dezembro de 2025.

A Recuperanda tem por objeto social a fabricação de fios, cabos e condutores elétricos isolados;
fabricação de outros produtos de minerais não-metálicos não especificados anteriormente;
fabricação de luminárias e outros equipamentos de iluminação; comércio atacadista de
aparelhos eletrônicos de uso pessoal e doméstico; comércio atacadista de lustres, luminárias e
abajures.

Dados Cadastrais:
COBREFLEX INDÚSTRIA, DISTRIBUIÇÃO E COMÉRCIO DE FIOS E CABOS LTDA.
CNPJ: 17.909.657/0001-79
Via de Acesso João de Goes, 2.000, Bloco B
Jandira/SP
CEP: 06612-000

O Grupo Cobreflex é composto por três empresas, conforme dados abaixo.



III. Análise Societária
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CONNECT GLOBAL 
PARTICIPACOES S/A

Capital Social: R$ 1.000.000,00

NAILTON FRANCISCO SIQUEIRA
Sócio Administrador

100%

Composição societária:

Conforme ato societário acostado aos autos (Evento 01 – documentação 03 e 08), a
Recuperanda foi constituída em dezembro de 2021, mas iniciou suas atividades em outubro do
mesmo ano. A última alteração contratual ocorreu em dezembro de 2025.

A Recuperanda tem por objeto social holdings de instituições não-financeiras; gestão de ativos
intangíveis não-financeiros; sociedades de investimento; outras sociedades de participação,
exceto holdings; aluguel de imóveis próprios.

Dados Cadastrais:
CONNECT GLOBAL PARTICIPAÇÕES S.A.
CNPJ: 44.507.253/0001-21
Calçada das Margaridas,163, Sala 02
Barueri/SP
CEP: 06453-038



III. Análise Societária
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DIPRO DO BRASIL LTDA
Capital Social: R$ 18.800.000,00

NAILTON FRANCISCO SIQUEIRA
Sócio Diretor

0,01%

Composição societária:

Conforme ato societário acostado aos autos (Evento nº 01 – documentação 03 e 08), a
Recuperanda foi constituída em dezembro de 2023, tendo iniciado suas atividades na mesma
data. A última alteração contratual ocorreu em dezembro de 2025.

A Recuperanda tem por objeto social a fabricação de fios, cabos e condutores elétricos isolados,
incluindo atividades de instalação de máquinas e equipamentos industriais, bem como a
instalação e manutenção elétrica, a sociedade ainda pratica o comercio atacadista e varejista de
material elétrico e materiais de construção em geral serviços de engenharia construção e
manutenção de estações e redes de distribuição de energia elétrica aluguel de imóveis próprios,
bem como a preparação de documentos e serviços especializados de apoio administrativo.

Dados Cadastrais:
DIPRO DO BRASIL LTDA.
CNPJ: 53.253.978/0001-21
Rua Doutor Murici, 4000, Barracão “A”
São José dos Pinhais/PR
CEP: 83015-290

CONNECT GLOBAL PARTICIPAÇÕES S/A
Sócio 

99,99%



IV. Estrutura Organizacional
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Abaixo a estrutura organizacional do Grupo, que é subdividida em 8 departamentos, além da
consultoria ERP, e tem como único sócio administrador o Sr. Nailton:



V. Linhas de Produtos
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Cabos de Energia

Conforme apresentado no próprio site das Recuperandas, a empresa produz cerca de 7 tipos de
cabos de energia, que são comercializados para construção civil, segmentos comerciais,
mineração, siderurgia, papel e celulose, agro, indústria, usinas, eletrodomésticos e máquinas de
solda.

Todos os produtos são aprovados conforme as Normas Brasileiras (NBR(s)) e possuem
homologações e certificações das empresas e órgãos abaixo:

10



VI. Funcionários
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No mês de janeiro de 2026, as Recuperandas contavam com 152 funcionários ativos, sendo a
maioria concentrada no setor operacional.
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Funcionários por departamento

VENDEDOR(A) AUXILIAR DE PRODUCAO
OP PROCESSO DE PRODUCAO C1 CONFERENTE
OPERADOR DE MAQUINAS OPERADOR DE EMPILHADEIRA
AUXILIAR ADMINISTRATIVO MECANICO MANUTENCAO C2
ANALISTA DE COBRANCA JUNIOR PROSPECTOR DE VENDAS
ANALISTA DE COMPRAS JR AUXILIAR DE EXPEDICAO PL II
LIDER DE EXPEDICAO SENIOR ANALISTA COMERCIAL JR
CONFERENTE SR AUXILIAR ADMINISTRATIVO SR
OP DE PROCESSO DE PRODUCAO C2 OPERADOR DE MAQUINA C
AUXILIAR ADMINISTRATIVO PL EXTRUSOR A
ANALISTA DE CREDITO JR OPERADOR DE PROCESSO DE PRODUCAO C1
MEIO OFICIAL MECÂNICO DE MANUT C2 OPERADOR DE MAQUINAS C



VII. Demonstrativos Contábeis
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VII.a. Balanço Patrimonial – Ativo Cobreflex

O Ativo da Cobreflex totalizava R$ 236.129.085 em dezembro de 2023 e era composto,
principalmente, pelas contas de “Clientes” e “Estoque”, as quais, juntas, representavam
62,40% do total.

Em 2024, ambas as contas se mantiveram no mesmo patamar de representatividade,
principalmente pela natureza da operação.

A partir de 2025, houve redução de 65% no ativo da Cobreflex, com contas de
representatividade como “Clientes”, “Parcelamentos”, “Faturamento para entrega
futura”, “mútuo” e “impostos a recolher” sendo zeradas em seu balancete. Sobre este
ponto, a Recuperanda informou que procedeu à revisão dos saldos registrados em seus
ativos, com o objetivo de assegurar a conformidade com as normas técnicas contábeis
(CPC 00 R2, CPC 26, CPC 01 e CPC 48) e a adequada apresentação das demonstrações
financeiras, incluídas as revisões das contas "clientes", "adiantamento a fornecedores",
"outros créditos" e "investimentos“:

• Adiantamentos a fornecedores: Baixa de valores pagos antecipadamente a
fornecedores cujas operações não foram concluídas em razão da não entrega das
mercadorias ou da impossibilidade de continuidade das transações comerciais. Após
análise da recuperabilidade desses valores, concluiu-se pela inexistência de
expectativa razoável de recuperação dos montantes registrados;

• Outros créditos: A administração procedeu à revisão detalhada da composição da
conta "Outros Créditos", que contemplava valores de naturezas diversas acumulados
ao longo de exercícios anteriores, decidindo pela baixa dos saldos que não atendiam
aos critérios técnicos de reconhecimento de ativos conforme CPC 00 (R2) e CPC 26,
com o objetivo de regularizar os registros contábeis e refletir de forma mais
adequada a realidade econômico-financeira da companhia nas demonstrações
financeiras;

Balanço Patrimonial - Ativo Cobreflex
R$ dez/23 dez/24 dez/25 jan/26

Disponível 10.225.971 8.559.564           2.598.503           2.657.082           
Clientes 81.824.284 102.120.548       -                       12.573.672         
Adiantamentos a Funcionários 106.697 227.724               46.701                 42.453                 
Estoque 65.515.427 81.836.937         32.546.869         63.650.880         
Tributos a Recuperar 14.741.415 15.240.691         25.575.764         35.684.403         
Adiantamentos a Fornecedores 38.130.825 47.317.822         -                       -                       
Outros créditos 698.945 3.544.596           -                       373.908               
Total Ativo Circulante 211.243.564 258.847.882       60.767.837         114.982.397       
Mútuos 1.350.000 497.604               373.908               -                       
Investimentos 2.498.228 -                       -                       -                       
Intángivel 1.068.752 1.068.752           2.336.366           2.336.366           
Imobilizado 19.968.541 55.260.519         46.005.026         48.155.517         
Total Ativo Não Circulante 24.885.521 56.826.875         48.715.301         50.491.883         

Total Ativo 236.129.085 315.674.757       109.483.138       165.474.281       
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Demonstrativos Contábeis – Balanço patrimonial – Ativo Cobreflex

• Investimentos: Após revisão da composição das contas do ativo, verificou-se que a
companhia não possuía participações societárias ou ativos classificáveis como
investimentos, nos termos da legislação societária. Assim, eventuais registros
anteriormente classificados nessa rubrica foram objeto de regularização e
reclassificação contábil, de modo a refletir corretamente a natureza das contas nas
demonstrações financeiras.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda reapresentou a informação, sob
a justificativa de que a posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa
forma, analisando o período, verifica-se que o ativo aumentou 51,14% em relação ao
mês anterior, motivado principalmente pelos aumentos de estoque (95,57%) e tributos
a recuperar (39,52%).



VII. Demonstrativos Contábeis
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VII.b. Balanço Patrimonial – Passivo Cobreflex

O Passivo da Cobreflex totalizava R$ 186.457.438 em dezembro de 2023 e era composto,
principalmente, pelas contas de fornecedores e compensação que, juntas, representavam
75,34% do total.

Adicionalmente, observa-se que, a partir de 2024, as contas de fornecedores e empréstimos
foram ganhando representatividade em decorrência da dificuldade de obtenção de crédito para
financiamento das atividades. Destaca-se o aumento de 363,66% da conta “Fornecedores”
entre os anos de 2023 e 2024.

Em 2025, o passivo da Recuperanda totalizava R$ 384.148.765, representando um aumento de
206% em relação ao ano de 2023 e aumento de 212% em relação ao ano de 2024,
evidenciando o aumento do endividamento e a dificuldade em cumprir seus compromissos
correntes.

Por fim, foi observado que as contas “parcelamentos”, “mútuos” e “outros passivos –
compensação” foram zeradas em seu balanço a partir de 2025. Sobre este ponto, a
Recuperanda informou que procedeu à revisão da composição dos saldos registrados no
passivo, com o objetivo de assegurar a conformidade com as normas técnicas contábeis (CPC 00
R2 e CPC 26) e a adequada apresentação das demonstrações financeiras. Nesse processo, foram
realizadas análises da composição das contas de parcelamentos, mútuos e outras contas de
compensação, buscando identificar a efetiva existência das obrigações, sua correta classificação
contábil e eventual necessidade de regularização de saldos históricos:

Balanço Patrimonial - Passivo   Cobreflex
R$ dez/23 dez/24 dez/25 jan/26

Fornecedores 21.350.203 98.991.809 165.180.684 229.157.595
Adiantamentos 8.244.547 16.430.033 14.504.294 17.107.742
Obrigações Tributárias 834.986 1.608.126 2.336.914 912.991
Parcelamentos 1.050.543 600.168 -                       -                       
Salários e provisões 1.972.994 3.101.868 787.784 1.782.186
Empréstimos 6.383.477 25.872.928 176.035.113 158.715.566
Contas Diversas 642.642 1.903.329 13.233.769 1.992.685
Faturamento p/ entrega futura 7.104.151 14.638.919 -                       10.170.266,01   
Total Passivo Circulante 47.583.543 163.147.180 372.078.558 419.839.030

Empréstimos e Financiamentos 5.435.948 12.053.816 8.280.215 8.280.215
Parcelamentos 8.524.948 4.101.170 3.789.993 3.789.993
Impostos a Recolher 289.012 289.012 -                       -                       
Mutuo 5.500.000 1.411.931 -                       -                       
Outros Passivos - Compensação 119.123.988 -                       -                       -                       
Total Passivo Não Circulante 138.873.896 17.855.928 12.070.207 12.070.207

Capital Social 5.117.643 5.117.643 5.117.643 5.117.643
Ajuste de Avaliação Patrimonial 701.278 701.278 559.793 559.793
Lucros Ou Prejuízos Acumulados 43.852.726 128.852.728 -280.343.064 -272.112.393
Total Patrimônio Líquido 49.671.647 134.671.649 -274.665.627 -266.434.957

Total Passivo + PL 236.129.085 315.674.757 109.483.137,89 165.474.280,75
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• Parcelamentos: Verificou-se que os valores relacionados a parcelamentos encontram-se
devidamente refletidos no grupo de Obrigações Tributárias, estando registrados no balanço
patrimonial na linha consolidada desse grupo. Dessa forma, eventuais baixas identificadas na
conta específica de parcelamentos decorrem de reclassificações contábeis e consolidação
das obrigações tributárias, de modo a refletir adequadamente a estrutura de apresentação
do passivo nas demonstrações financeiras;

• Mútuos: As baixas registradas na conta mútuos decorreram de ajustes e regularizações de
saldos entre partes relacionadas, envolvendo revisão da natureza das operações registradas e
eventual reclassificação contábil. Essas movimentações tiveram como objetivo adequar a
estrutura de passivos da companhia à sua realidade econômico-financeira, resultando na
baixa ou reclassificação de determinados registros anteriormente mantidos nessa rubrica;

• Outras contas de compensação: Após revisão da composição das contas do passivo e das
contas de controle, não foi identificado grupo específico denominado “outras contas de
compensação” nas demonstrações financeiras analisadas. Dessa forma, eventuais referências
a essa rubrica podem estar relacionadas a classificações anteriormente utilizadas ou a contas
de natureza transitória, posteriormente objeto de regularização ou reclassificação contábil no
processo de revisão dos saldos.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda reapresentou a informação, sob a
justificativa de que a posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa forma,
analisando o período, verifica-se que o passivo aumentou 12,43% em relação ao mês anterior,
motivado principalmente pelos aumentos de salários e provisões (126,23%) e fornecedores
(38,73%).

Por fim, observou-se que todos os ajustes informados pela Recuperanda foram compensados
diretamente em seu Patrimônio Líquido, o que compromete a análise fidedigna das informações
apresentadas em exercícios anteriores, além de contrariar as disposições previstas no CPC 23.

O CPC 23 estabelece critérios para seleção e alteração de políticas contábeis, mudanças de
estimativa e correção de erros, visando maior relevância, confiabilidade e comparabilidade das
demonstrações contábeis.
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Demonstrativos Contábeis – Balanço patrimonial – Passivo Cobreflex
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VII.c. Demonstração do Resultado Cobreflex

A “Receita Líquida” auferida pela Cobreflex em 2023 totalizou R$ 364.765.583, enquanto
que seus “Custos” totalizaram R$ 274.777.989, o que representou um consumo de 75% da
receita.

Tal performance contribuiu para um “Lucro Líquido” de R$ 37.380.345 e margem líquida
positiva de 10,25% no período.

Nos anos seguintes, houve melhora do resultado bruto, principalmente pelo aumento da
“Receita Líquida”. Porém, o aumento das despesas da operação impactou diretamente na
margem líquida, que apresentou expressiva piora a partir de 2024, atingindo -19,26% em
2025.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda reapresentou a informação, sob a
justificativa de que a posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa forma,
analisando o período, verifica-se que a Cobreflex acumulou um “Prejuízo Líquido” de R$
6.127.445 e margem líquida negativa de 34,15%, evidenciando a dificuldade de reequilibrar
sua estrutura operacional.

Demonstração de Resultados - Cobreflex
R$ 2023 2024 2025 Jan 2026
Receita Bruta 456.169.385     703.908.120   850.095.438   27.398.079   
Impostos e Deduções 91.403.802-       185.264.877-   190.738.247-   9.454.744-      
Receita Líquida 364.765.583     518.643.243   659.357.191   17.943.335   
CPV 274.777.989-     407.585.687-   372.652.706-   15.687.421-   
Lucro Bruto 89.987.594       111.057.556   286.704.485   2.255.914      
Despesas Operacionais 61.486.860-       89.536.569-     216.217.104-   4.483.396-      
Resultado Operacional 28.500.734       21.520.986     70.487.380      2.227.482-      
DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES 1.421.980-          1.982.184-        5.462.853-        1.358.333-      
DESPESAS FINANCEIRAS 7.014.735-          13.686.279-     65.332.392-      2.568.975-      
RECEITAS FINANCEIRAS 1.642.230          2.236.572        1.729.255        34.962           
Outras Rec/desp 12.283.607       7.159.433-        128.401.738-   7.617-              
Resultado antes do IR e CS 33.989.856       929.663           126.980.347-   6.127.445-      
IR e CSSL 3.390.489          329.649-           -                    -                  
Lucro/Prejuízo Líquido 37.380.345       600.014           126.980.347-   6.127.445-      
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Demonstrativos Contábeis – Demonstração do Resultado Cobreflex
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VII.d. Fluxo de Caixa Indireto Cobreflex

Fluxo de Caixa Indireto - Cobreflex
R$ 2023 2024 2025 Jan 2026
Resultado do exercicio -1.035.006 600.014 -126.980.347 -6.127.445
(+) Depreciações 727.143 1.905.389 3.657.123 1.358.333
Resultado ajustado -307.863 2.505.403 -123.323.224 -4.769.112

(Acréscimos) / Decréscimos de Ativos -144.514.864 -49.448.296 192.121.187 -53.782.073
Contas a Receber -37.148.909 -20.296.264 102.120.548 -12.573.672
Estoques -64.866.627 -16.321.510 49.290.068 -31.104.011
Adiantamentos Diversos -38.237.522 -9.308.024 47.498.845 4.249
Tributos a Recuperar -4.242.550 -3.023.222 3.546.799 -10.108.639
Outros Créditos -19.256 -499.276 -10.335.073 0

Acréscimos / (Decréscimos) de Passivos 103.415.935 -27.473.597 58.169.006 65.080.019
Fornecedores -30.939.750 77.641.607 66.188.875 63.976.911
Adiantamentos de clientes 8.244.547 8.185.468 -1.925.738 2.603.448
Obrigações trabalhistas 248.004 43.329 -27.716 -350.983
Obrigações tributárias 869.235 -4.115.654 -1.205.341 -118.942
Outras Obrigações 125.301.397 -109.367.799 -4.269.212 -1.070.819
Provisão de férias e 13º salário -307.498 139.452 -591.862 40.404
Provisões 0 0 0 0

Caixa Líquido Gerado nas Atividades Operacionais -41.406.792 -74.416.490 126.966.969 6.528.834

Atividades de investimento -8.529.077 -34.699.139 4.132.216 -3.508.824
Acréscimo do imobilizado e intángivel -8.269.149 -37.197.367 4.132.216 -3.508.824
Participação Societária -259.928 2.498.228 0 0

Caixa Líquido Utilizado pelas Atividades de Investimento -8.529.077 -34.699.139 4.132.216 -3.508.824

Das atividades de financiamentos com terceiros 4.568.658 26.107.319 146.388.584 -4.085.778
Empréstimos e financiamentos - captação líquida 4.568.658 26.107.319 146.388.584 -4.085.778

Das atividades de financiamento com acionistas 46.299.662 81.341.885 -283.448.826 1.124.346
Aumento de capital 117.643 0 0 0
Dividendos -7.742.658 -4.260.315 12.003.000 0
Ajuste de Exercícios Anteriores 49.214.884 87.959.025 -294.359.929 1.124.346
Conta Corrente dos Sócios 4.150.000 -3.058.103 -1.091.897 0
(-) Ajustes de Avaliação Patrimonial -141.485 0 701.278 0
(+) Ajuste de Avaliação de ativos próprios 701.278 701.278 -701.278 0

Caixa Líquido Utilizado pelas Atividades de Financiamento 50.868.320 107.449.204 -137.060.242 -2.961.432

Aumento Líquido em Caixa e Equivalentes
Caixa e Equivalentes no Início do Período 9.293.547 10.225.998 8.559.573 2.598.516
Caixa e Equivalentes no Final do Período 10.225.998 8.559.573 2.598.516 2.657.094
VARIAÇÃO DE CAIXA NO PERÍODO 932.451 -1.666.425 -5.961.057 58.578
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No ano de 2023, a Cobreflex apresentou consumo de caixa operacional de R$ 41,4 milhões,
impactado, principalmente, pelos desembolsos com estoques e adiantamentos diversos. Com
isso, se fez necessária a obtenção de fontes de financiamento para suportar a operação. Em
2024, este movimento se repetiu, principalmente pela aquisição de imobilizados na ordem de R$
37,2 milhões.

Em 2025, a Recuperanda apresentou geração de caixa operacional de R$ 126,9 milhões,
impactada, principalmente, pelos ajustes realizados em seu contas a receber e estoques. Tal
ajuste teve como contrapartida o montante de R$ 294,4 milhões no fluxo de caixa de
financiamento, o que contribuiu para um consumo total de caixa na ordem de R$ 5,9 milhões no
ano. Sobre o referido ajuste, a Recuperanda justificou que decorre de regularizações e baixas de
saldos patrimoniais realizadas no processo de revisão das contas da companhia. Com a revisão
da composição patrimonial, a administração procedeu à regularização e baixa de saldos, bem
como à realização de ajustes correlatos em outras contas patrimoniais, com o objetivo de
adequar os registros contábeis à realidade econômico-financeira da companhia.

Nos termos do CPC 03 – Demonstração dos Fluxos de Caixa, o método indireto parte do
resultado do período e realiza ajustes relativos a itens que não representam movimentação
efetiva de caixa, bem como a variações em contas patrimoniais. Dessa forma, o valor
mencionado não representa movimentação financeira efetiva, tratando-se de efeito contábil
decorrente da baixa e regularização de saldos patrimoniais acumulados em exercícios anteriores.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda apresentou geração de caixa operacional
de R$ 6,5 milhões, sendo consumida pelas atividades de investimento e financiamento,
resultando em uma geração de caixa total de R$ 58 mil.
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VII.e. Balanço Patrimonial – Ativo Dipro

O Ativo da Dipro totalizava R$ 4.500.000 em dezembro de 2023, e era composto,
principalmente, pelo investimento feito com o objetivo de adquirir a UPI Conduspar.

Em 2024, as contas de maior representatividade foram a de “Clientes” e “Imobilizado”
que, juntas, representavam 72,15% de seu ativo.

A partir de 2025, houve a rescisão do contrato de aquisição da UPI Conduspar,
impactando em seu ativo com uma redução de 93%.

Sobre as variações observadas no período, a Recuperanda justificou que, no contexto
de revisão do modelo de gestão e organização, a administração procedeu à revisão dos
saldos registrados nas contas patrimoniais, com o objetivo de assegurar a conformidade
com as normas técnicas contábeis (CPC 00 R2, CPC 26 e CPC 01) e a adequada
apresentação das demonstrações financeiras.

Assim, foi realizada análise detalhada da composição da conta “Outros Créditos”,
registrada no ativo não circulante – realizável a longo prazo, a qual contempla créditos
de natureza tributária cuja realização é esperada em períodos futuros. Tal rubrica é
composta principalmente por ICMS a recuperar (R$ 4.128.682,05) e COFINS a recuperar
(R$ 4.290.379,32).

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda reapresentou a informação, sob
a justificativa de que a posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa
forma, analisando o período, verifica-se que o ativo aumentou 8,67% em relação ao
mês anterior, motivado principalmente pelo aumento de R$2,3 milhões na conta de
adiantamentos a fornecedores.

Balanço Patrimonial - Ativo DIPRO
R$ dez/23 dez/24 dez/25 jan/26

Disponível 100.000 1.339.224           -                       50.194                 
Clientes 0 43.254.858         -                       341.271               
Adiantamentos a Funcionários 0 155.411               -                       -                       
Estoque 0 48.899.982         -                       -                       
Tributos a Recuperar 0 17.970.879         13.908.880         13.236.048         
Adiantamentos a Fornecedores 0 769.701               -                       2.303.207           
Despesas pagas antecipadamente 0 363.165               -                       -                       
Total Ativo Circulante 100.000 112.753.219       13.908.880         15.930.720         
Outros créditos 0 -                       9.418.174           9.418.174           
Investimentos 4.500.000 18.700.000         -                       -                       
Intángivel 0 2.539.983           -                       -                       
Imobilizado 0 191.796.383       -                       -                       
Total Ativo Não Circulante 4.500.000 213.036.366       9.418.174           9.418.174           

Total Ativo 4.600.000 325.789.585       23.327.054         25.348.894         
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Demonstrativos Contábeis – Balanço patrimonial – Ativo Dipro
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VII.f. Balanço Patrimonial – Passivo Dipro

O Passivo da Dipro era nulo em 2023, visto que possuía apenas o Capital Social referente a sua
abertura.

Em 2024, as contas de maior representatividade eram a de “Fornecedores” e “Outras contas a
Pagar”. A Recuperanda informou que não existem rubricas específicas denominadas “outras
contas a pagar”, “contas diversas” ou “adiantamentos” no balanço patrimonial da companhia.
Tal justificativa não procede, de forma que esta Auxiliar solicitou novamente maiores
esclarecimentos.

Adicionalmente, observa-se que, ao longo dos anos, outras contas foram ganhando
representatividade em decorrência da dificuldade de obtenção de crédito para financiamento
das atividades. Destaca-se o aumento de 186,20% da conta “Obrigações Tributárias” entre os
anos de 2024 e 2025 e o aumento da representatividade da conta “Empréstimos”, que apesar
de crescer 8,49% de 2024 para 2025, passou para 28,42% em representatividade em 2025 ante
6,11% em 2024.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda reapresentou a informação, sob a
justificativa de que a posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa forma,
analisando o período, verifica-se que o passivo aumentou 4,00% em relação ao mês anterior,
motivado principalmente pelos aumentos de adiantamentos (147,76%) e salários e provisões,
este último em R$9,9 milhões.

Por fim, observou-se que todos os ajustes informados pela Recuperanda foram compensados
diretamente em seu Patrimônio Líquido, o que compromete a análise fidedigna das informações
apresentadas em exercícios anteriores, além de contrariar as disposições previstas no CPC 23, já
descrito anteriormente.

Balanço Patrimonial - Passivo  DIPRO
R$ dez/23 dez/24 dez/25 jan/26

Fornecedores -                       77.328.047 37.517.973 36.503.665
Adiantamentos -                       42.599.493 2.640.025 6.540.833
Obrigações Tributárias -                       3.597.909 10.297.113 10.969.697
Empréstimos -                       19.374.487 21.020.183 13.001.427
Salários e provisões -                       0 0 9.907.286
Contas Diversas -                       21.754.448 2.486.493 0
Total Passivo Circulante -                       164.654.384 73.961.788 76.922.908

Empréstimos e Financiamentos -                       -                       -                       -                       
Outras Contas a Pagar -                       152.281.133 -                       -                       
Total Passivo Não Circulante -                       152.281.133 -                       -                       

Capital Social 4.600.000 18.800.000 18.800.000 18.800.000
Ajuste de Avaliação Patrimonial -                       -                       -                       -                       
Lucros Ou Prejuízos Acumulados -                       -9.945.931 -69.434.734 -70.374.014
Total Patrimônio Líquido 4.600.000 8.854.069 -50.634.734 -51.574.014

Total Passivo + PL 4.600.000 325.789.585 23.327.053,92 25.348.894,12
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VII.g. Demonstração do Resultado Dipro

A “Receita Líquida” auferida pela Dipro em 2024 totalizou R$ 196.397.810, enquanto que
seus “Custos” totalizaram R$ 166.372.362, o que representou um consumo de 84,71% da
receita.

Tal performance contribuiu para um “Lucro Bruto” de R$ 30.025.448 com margem bruta
positiva de 15,29% no período, e margem operacional positiva em 2,02%. Por fim, a
margem líquida foi negativa em 5,06%, resultando em um Prejuízo Líquido de R$ 9,9
milhões, motivado principalmente pelas despesas financeiras e depreciações do período.

No ano de 2025, observa-se o mesmo movimento. Apesar do aumento da margem bruta
para 19,37% e margem operacional positiva em 0,15%, a margem líquida foi negativa em
6,61% devido, principalmente, a incidência de despesas financeiras. Sobre esta conta, a
Recuperanda justificou que a movimentação registrada está relacionada, sobretudo, às
contas de “Juros sobre Duplicatas Descontadas (FIDC)”, “Atualização Monetária da UPI” e
“Descontos Concedidos a Clientes”.

A rubrica “Juros sobre Duplicatas Descontadas (FIDC)” refere-se aos encargos financeiros
decorrentes das operações de antecipação de recebíveis por meio de cessão de créditos a
Fundo de Investimento em Direitos Creditórios (FIDC), prática utilizada pela companhia para
reforço de capital de giro. Esses encargos são reconhecidos contabilmente como despesa
financeira, uma vez que representam o custo associado à antecipação de fluxos financeiros
futuros. Já a conta “Atualização Monetária da UPI” está relacionada aos efeitos de
atualização financeira de valores vinculados à operação envolvendo a Unidade Produtiva
Isolada (UPI), refletindo a atualização monetária de obrigações ou direitos decorrentes
dessa operação.

*O ano de 2023 não foi apresentado por ser o ano de abertura da empresa, ainda sem
operação.

Demonstração de Resultados - DIPRO
R$ 2024 2025 Jan/2026
Receita Bruta 240.984.454   743.077.291   7.963.699      
Devoluções 4.157.696-        -                    -                  
Impostos 40.428.948-     135.699.164-   3.657.994-      
Receita Líquida 196.397.810   607.378.126   4.305.705      
CPV 163.325.978-   489.743.848-   27.396-           
Fretes 3.046.384-        -                    
Lucro Bruto 30.025.448     117.634.279   4.278.308      
Despesas Operacionais 26.063.814-     116.731.665-   9.881.691-      
Resultado Operacional 3.961.634        902.614           5.603.382-      
DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES 7.042.844-        3.900.234-        -                  
DESPESAS FINANCEIRAS 6.434.557-        38.266.794-      26.840-           
RECEITAS FINANCEIRAS 99.835             447.327           5.265              
Outras Rec/desp 529.999-           695.755           245.136         
Resultado antes do IR e CS 9.945.931-        40.121.331-      5.379.821-      
IR e CSSL -                    -                    -                  
Lucro/Prejuízo Líquido 9.945.931-        40.121.331-      5.379.821-      
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Demonstrativos Contábeis – Demonstração do Resultado Dipro

Por sua vez, a rubrica “Descontos Concedidos a Clientes” corresponde a valores concedidos
em operações comerciais que, em determinadas circunstâncias, foram classificados
contabilmente no grupo de despesas financeiras em razão de sua natureza econômica,
especialmente quando associados a condições financeiras de liquidação antecipada ou
renegociação de recebíveis.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda reapresentou a informação, sob a
justificativa de que a posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa forma,
analisando o período, verifica-se que a Dipro acumulou um “Prejuízo Líquido” de R$
5.379.821 e margem líquida negativa de 124,95%, evidenciando a dificuldade de
reequilibrar sua estrutura operacional.
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VII.h. Fluxo de Caixa Indireto Dipro

Fluxo de Caixa Indireto - DIPRO
R$ 2023 2024 2025 Jan 2026
Resultado do exercicio 0 -9.945.931 -40.121.331 -5.379.821
(+) Depreciações 0 7.040.897 -26.408.368 0
Resultado ajustado 0 -2.905.034 -66.529.699 -5.379.821

(Acréscimos) / Decréscimos de Ativos 0 -111.413.996 97.505.116 -1.971.647
Contas a Receber 0 -43.254.858 43.254.858 -341.271
Estoques 0 -48.899.982 48.899.982 0
Adiantamentos Diversos 0 -925.112 925.112 -2.303.207
Tributos a Recuperar 0 -363.165 4.061.999 672.831
Outros Créditos 0 -17.970.879 363.165 0

Acréscimos / (Decréscimos) de Passivos 0 297.561.029 -244.619.425 10.979.876
Fornecedores 0 77.328.047 -39.810.074 -1.014.309
Adiantamentos de clientes 0 42.599.493 -39.959.469 3.900.809
Obrigações trabalhistas 0 0 4.231.771 7.957.411
Obrigações tributárias 0 629.060 7.922.776 135.965
Outras Obrigações 0 174.035.580 -174.035.580 0
Provisão de férias e 13º salário 0 2.968.849 -2.968.849 0
Provisões 0 0 0 0

Caixa Líquido Gerado nas Atividades Operacionais 0 183.241.999 -213.644.008 3.628.408

Atividades de investimento -4.500.000 -215.577.263 210.659.089 0
Acréscimo do imobilizado e intángivel 0 -201.377.263 201.377.263 0
Participação Societária -4.500.000 -14.200.000 9.281.826 0

Caixa Líquido Utilizado pelas Atividades de Investimento -4.500.000 -215.577.263 210.659.089 0

Das atividades de financiamentos com terceiros 0 19.374.487 1.645.696 -8.018.756
Empréstimos e financiamentos - captação líquida 0 19.374.487 1.645.696 -8.018.756

Das atividades de financiamento com acionistas 4.600.000 14.200.000 0 4.440.541
Aumento de capital 4.600.000 14.200.000 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Ajuste de Exercícios Anteriores 0 0 0 4.440.541
Conta Corrente dos Sócios 0 0 0 0
(-) Ajustes de Avaliação Patrimonial 0 0 0 0
(+) Ajuste de Avaliação de ativos próprios 0 0 0 0

Caixa Líquido Utilizado pelas Atividades de Financiamento 4.600.000 33.574.487 1.645.696 -3.578.215

Aumento Líquido em Caixa e Equivalentes
Caixa e Equivalentes no Início do Período 0 100.000 1.339.223 0
Caixa e Equivalentes no Final do Período 100.000 1.339.223 0 50.193
VARIAÇÃO DE CAIXA NO PERÍODO 100.000 1.239.223 -1.339.223 50.193
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No ano de 2023, a Dipro apresentou geração de caixa operacional de R$ 100 mil,
impactada, principalmente, pelo aumento de capital realizado quando da constituição
da empresa, na ordem de R$ 4,6 milhões para aquisição de imobilizados.

Em relação ao ano de 2024, a Recuperanda reapresentou a informação, uma vez que a
posição disponibilizada anteriormente estava incorreta. Dessa forma, analisando o
período, verifica-se que a Dipro apresentou geração de caixa total de R$1,2 milhão,
impactada principalmente pelo não pagamento de obrigações correntes.

Em 2025, a Recuperanda apresentou consumo de caixa total de R$ 1,3 milhão,
impactado pelo aumento do volume operacional da empresa. Adicionalmente, vale
destacar os diversos ajustes realizados entre os anos de 2024 e 2025, os quais não
possuem efeito caixa e nem refletem as variações observadas nas contas do balanço
patrimonial. Sobre este ponto, a Recuperanda justificou que realizou revisão da
composição das contas patrimoniais da companhia, incluindo análise detalhada dos
saldos registrados no ativo imobilizado, com o objetivo de verificar sua substância
econômica, recuperabilidade e efetiva capacidade de geração de benefícios econômicos
futuros.

No decorrer desse processo de revisão, identificou-se que parte dos valores
anteriormente registrados nessa rubrica não apresentava expectativa razoável de
recuperação econômica ou de geração de benefícios econômicos futuros compatíveis
com sua manutenção no ativo.

Diante dessa constatação, a administração procedeu à baixa contábil desses registros,
com o objetivo de adequar os saldos patrimoniais à realidade econômica da companhia
e assegurar que as demonstrações contábeis representem adequadamente sua posição
patrimonial e financeira.
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Importa destacar que os registros objeto de baixa referiam-se, em grande parte, a
saldos históricos cuja permanência no ativo deixou de refletir adequadamente sua
recuperabilidade ou utilidade econômica para a companhia, especialmente em razão da
devolução da Unidade Produtiva Isolada (UPI) e da consequente descontinuidade das
operações anteriormente desenvolvidas pela Dipro, circunstâncias que impactaram
diretamente a capacidade de geração de benefícios econômicos futuros associados a
tais ativos.

Em relação ao mês de janeiro de 2026, a Recuperanda apresentou geração de caixa
operacional de R$ 3,6 milhões, sendo consumida pelas atividades de investimento e
financiamento, resultando em uma geração de caixa total de R$ 50 mil.
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VII.i. Balanço Patrimonial – Ativo Connect Global

O Ativo da Connect totalizava R$ 178.420.494 em dezembro de 2023 e era composto,
principalmente, pela conta de “Investimento”, a qual representava 99,31% do total.

Em 2024, a conta de investimento se manteve no mesmo patamar de
representatividade, principalmente pela Connect se tratar de uma Holding que não
possui operação.

A partir de 2025, a única conta que se manteve no ativo da Connect foi a de Tributos a
Recuperar. Também foi possível observar que seu ativo caiu drasticamente, com uma
redução de 99,99% em relação a 2024. Sobre este ponto, a Recuperanda justificou que
procedeu à revisão e adequação da classificação das contas patrimoniais, realizando
baixas e reclassificações necessárias para refletir adequadamente a natureza dos ativos
registrados.

Balanço Patrimonial - Ativo Connect
R$ dez/23 dez/24 dez/25 jan/26

Disponível 1.117.784           364.739               -                       -                       
Despesas Antecipadas 250                       -                       -                       -                       
Tributos a Recuperar -                       7.366                   8.196                   8.196                   
Total Ativo Circulante 1.118.034           372.105               8.196                   8.196                   
Mútuos 1.152.118           -                       -                       
Investimentos 177.188.770 152.373.245       -                       -                       
Imobilizado 113.690 574.741               -                       -                       
Total Ativo Não Circulante 177.302.460 154.100.104       -                       -                       

Total Ativo 178.420.494 154.472.209       8.196                   8.196                   
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Demonstrativos Contábeis – Balanço patrimonial – Ativo Connect Global
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VII.j. Balanço Patrimonial – Passivo Connect Global

O Passivo da Connect totalizava R$ 3.524 em 2023 ante R$ 2.969.169 em 2024. O aumento em
84145% se deu, principalmente, nas contas de “empréstimo” e “contas diversas”, que
representavam 99,98% do total.

Adicionalmente, observa-se que em 2025 houve queda de 85,45% do passivo em relação a
2024, devido a “Contas diversas” ter sido zerada. Sobre este ponto, a Recuperanda justificou
que procedeu à revisão e adequação da classificação das contas patrimoniais, realizando baixas
e reclassificações necessárias para refletir adequadamente a natureza dos ativos registrados.

Em janeiro de 2026, o passivo da Recuperanda totalizava R$ 431.996, mantendo-se estável em
relação ao ano de 2025.

Por fim, observou-se que todos os ajustes informados pela Recuperanda foram compensados
diretamente em seu Patrimônio Líquido, o que compromete a análise fidedigna das informações
apresentadas em exercícios anteriores, além de contrariar as disposições previstas no CPC 23, já
descrito anteriormente.

Balanço Patrimonial - Passivo   Connect
R$ dez/23 dez/24 dez/25 jan/26

Fornecedores 0 0 91.243 91.243
Obrigações Tributárias 2.695 741 54 54
Empréstimos 0 470.200 340.699 340.699
Contas Diversas 0 2.498.228 0 0
Total Passivo Circulante 2.695 2.969.169 431.996 431.996

Mutuo 829 -                       -                       -                       
Total Passivo Não Circulante 829 -                       -                       -                       

Capital Social 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Ajuste de Avaliação Patrimonial -                       -                       163.328 163.328
Lucros Ou Prejuízos Acumulados 177.416.969 150.503.041 -1.587.129 -1.587.129
Total Patrimônio Líquido 178.416.969 151.503.041 -423.800 -423.800

Total Passivo + PL 178.420.494 154.472.209 8.196 8.196
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Demonstrativos Contábeis – Balanço patrimonial – Passivo Connect Global
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VII.k. Demonstração do Resultado Connect Global

Devido a sua natureza de Holding, a Connect não apresenta receita e operação. Dessa
forma, em sua DRE é contabilizado apenas seu “Resultado não operacional” com base nos
resultados da Cobreflex e Dipro, além de despesas e receitas financeiras.

Pode-se observar que a Connect apresentou Lucro Líquido de R$ 37.438.261 em 2023 e
Prejuízos Líquidos de R$ 23.215.020 e R$ 10.347.227 em 2024 e 2025, respectivamente.
Tais resultados estão relacionados ao reconhecimento da equivalência patrimonial das
empresas Cobreflex e Dipro no período.

No mês de janeiro de 2026, a Connect apresentou Prejuízo Líquido no montante de R$ 110,
não tendo sido reconhecido resultado não operacional ou equivalência patrimonial no
período. O resultado negativo inicial reforça a tendência de deterioração observada nos
exercícios anteriores, devendo ser acompanhado ao longo do exercício de 2026

Demonstração de Resultados - Connect Global
R$ 2023 2024 2025 Jan 2026
Receita Bruta -                      -                    -                    -                  
Impostos e Deduções -                      -                    -                    -                  
Receita Líquida -                      -                    -                    -                  
CPV -                      -                    -                    -                  
Lucro Bruto -                      -                    -                    -                  
Despesas Operacionais 17.600-               16.822-             126.872-           110-                 
Resultado Operacional 17.600-               16.822-             126.872-           110-                 
DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES 33.250-               57.605-             93.390-              -                  
DESPESAS FINANCEIRAS 1.405-                  262.747-           471.013-           -                  
RECEITAS FINANCEIRAS 88.938               23.884             20.547              -                  
Resultado não Operacional 37.422.931       22.897.081-     9.673.388-        -                  
Resultado antes do IR e CS 37.459.613       23.210.372-     10.344.115-      110-                 
IR e CSSL 21.352-               4.648-                3.112-                -                  
Lucro/Prejuízo Líquido 37.438.261       23.215.020-     10.347.227-      110-                 
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Demonstrativos Contábeis – Demonstração do Resultado Connect Global
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VII.l. Fluxo de Caixa Indireto Connect Global

Fluxo de Caixa Indireto - Connect
R$ 2023 2024 2025 Jan 2026
Resultado do exercicio 37.438.261 -23.215.020 -10.347.227 -110
(+) Depreciações 33.250 57.605 -110.166 0
Resultado ajustado 37.471.511 -23.157.415 -10.457.393 -110

(Acréscimos) / Decréscimos de Ativos -250 -1.159.234 1.151.288 0
Contas a Receber 0 0 0 0
Estoques 0 0 0 0
Adiantamentos Diversos -250 250 0 0
Tributos a Recuperar 0 -7.366 -830 0
Outros Créditos 0 -1.152.118 1.152.118 0

Acréscimos / (Decréscimos) de Passivos 2.032 2.966.473 -2.877.872 56
Fornecedores -598 0 91.243 110
Adiantamentos de clientes 0 0 0 0
Obrigações trabalhistas 0 0 0 0
Obrigações tributárias 2.630 -1.955 -687 -54
Outras Obrigações 0 2.968.428 -2.968.428 0

Caixa Líquido Gerado nas Atividades Operacionais 37.473.293 -21.350.176 -12.183.977 -54

Atividades de investimento -33.206.701 24.296.868 153.058.152 0
Acréscimo do imobilizado e intángivel -33.206.701 24.296.868 153.058.152 0

Caixa Líquido Utilizado pelas Atividades de Investimento -33.206.701 24.296.868 153.058.152 0

Das atividades de financiamentos com terceiros 829 -829 340.699 -163.275
Empréstimos e financiamentos - captação líquida 829 -829 340.699 -163.275

Das atividades de financiamento com acionistas -3.576.844 -3.698.910 -141.579.613 163.328
Aumento de capital 900.000 0 0 0
Dividendos -3.576.844 -3.862.238 3.862.238 0
(-) Aporte de Capital c/ Lucros Acumulados -900.000 163.328 163.328 163.328
Ajuste de Exercicios Anteriores 0 0 -145.605.179 0

Caixa Líquido Utilizado pelas Atividades de Financiamento -3.576.015 -3.699.739 -141.238.914 53

Aumento Líquido em Caixa e Equivalentes
Caixa e Equivalentes no Início do Período 427.206 1.117.783 364.736 -3
Caixa e Equivalentes no Final do Período 1.117.783 364.736 -3 -4
VARIAÇÃO DE CAIXA NO PERÍODO 690.577 -753.047 -364.739 -1
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No ano de 2023, a Connect apresentou geração de caixa operacional de R$ 37,5
milhões, impactada, principalmente, pelo resultado positivo do período.

Adicionalmente, no mesmo ano, a Recuperanda adquiriu imobilizados na ordem de R$
33,2 milhões, bem como distribuiu dividendos de R$ 3,6 milhões, resultando em uma
geração total de caixa de R$ 690,6 mil.

Em 2025, a Recuperanda apresentou consumo de caixa operacional de R$ 12,2 milhões,
impactada negativamente pelo resultado do período. Adicionalmente, a Connect
registrou baixa de investimentos na ordem de R$ 153 milhões, enquanto as atividades
de financiamentos foram negativas em R$ 141,6 milhões, resultante de ajustes de
exercícios anteriores. Sobre este ponto, a Recuperanda justificou que tais ajustes
decorrem de regularizações contábeis realizadas no contexto de revisão da composição
das contas patrimoniais da companhia, envolvendo principalmente registros históricos
relacionados a investimentos societários e contas de natureza financeira.

No exercício de 2025 foram efetuadas baixas e reclassificações decorrentes do processo
de revisão da composição patrimonial da companhia, especialmente relacionadas a
registros históricos de investimentos e contas de natureza financeira, com o objetivo de
alinhar os registros contábeis à estrutura societária e à realidade econômica observada.

Cumpre destacar que a Connect Global Participações S/A possuía como principal objeto
a participação societária em empresas operacionais do grupo, notadamente a Dipro do
Brasil Ltda e a Cobreflex Indústria, Distribuição e Comércio de Fios e Cabos Ltda.

No caso da Dipro do Brasil Ltda, conforme já esclarecido anteriormente, houve a
descontinuidade das atividades operacionais e a devolução da respectiva Unidade
Produtiva Isolada (UPI), circunstância que impactou diretamente a manutenção de
determinados registros patrimoniais associados àquela operação.
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Adicionalmente, a Connect Global Participações S/A deixou de integrar a estrutura
societária da Cobreflex Indústria, Distribuição e Comércio de Fios e Cabos Ltda,
conforme alteração contratual registrada no exercício.

Em razão dessas alterações estruturais — envolvendo a descontinuidade de uma
operação e a reorganização societária de outra — determinados registros históricos de
investimentos deixaram de representar ativos economicamente vinculados à
companhia, motivo pelo qual foram objeto de revisão e regularização contábil, de modo
a refletir adequadamente a nova configuração patrimonial da empresa.

Tais procedimentos tiveram por finalidade promover o adequado alinhamento entre os
registros contábeis e a nova estrutura societária e patrimonial do grupo, assegurando
que os saldos registrados reflitam de forma fidedigna a posição patrimonial da
companhia.
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VII.m. Extratos Bancários

As Recuperandas apresentaram os extratos bancários referentes a janeiro de 2026, que não
estão conciliados com os balanços apresentados.

Documentos Contábeis Pendentes
Até o fechamento deste relatório não foram enviados:

- Balancetes de 2023 a 2025;

- Fluxo de caixa realizado;

- Abertura do contas a pagar;

- Abertura do contas a receber;

Questionamentos Financeiros Pendentes

Até o fechamento deste relatório não foram justificados:

DIPRO:

-Ativo/Passivo: Motivo das baixas no balanço e maiores explicações referentes à conta outros
créditos em seu ativo, nos anos de 2025 e 2026;

- Ativo/Passivo: é necessário que a Recuperanda forneça maiores informações sobre o balanço
apresentado, com a abertura da conta “outras contas a pagar”, “contas diversas” e
“adiantamento” nos períodos apresentados;

- DRE: maiores informações quanto à natureza dos gastos com despesas financeiras em seu
resultado, no ano de 2025;
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O passivo concursal das Recuperandas é composto por 616 credores, totalizando
R$340.800.791,49 (trezentos e quarenta milhões oitocentos mil setecentos e noventa e um reais e
quarenta e nove centavos):

Os 15 (quinze) principais credores representam 60% do passivo:

Classe Nº de credores Valor (R$)
I - Trabalhista 431                   6.015.039,36      

III - Quirografário 185                   334.785.752,13  

Total 616                   340.800.791,49  

Principais Credores
Credor Classe Valor (R$)
COPPER CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENT EM DIREITOS CR III - Quirografário 29.281.122,40    

BELA VISTA III - Quirografário 27.009.756,17    

SMP III - Quirografário 17.762.961,27    

GFS ATIVOS FINANCEIROS E INVESTIMEN III - Quirografário 17.277.460,53    

INDUSTRIA E COMERCIO DE METAIS PEQUI LTDA III - Quirografário 14.888.291,39    

DANIELE BANCO FOMENTO COMERCIAL E PARTIC III - Quirografário 14.132.265,40    

SANHIDREL ENGEKIT INSTALAC E COMER SANHIDREL III - Quirografário 13.591.054,71    

BRADESCO S.A. III - Quirografário 12.688.522,17    

KOBRIX SUPPLY COMERCIO ATACADISTA DE METAIS LTDA III - Quirografário 9.642.286,80      

RICO EMBALAGENS LTDA III - Quirografário 8.735.067,02      

BANCO SAFRA S.A. III - Quirografário 8.554.544,13      

SOLI COMERCIO LTDA III - Quirografário 8.241.605,61      

MG INDUSTRIA E DISTRIBUICAO DE MATERIAIS III - Quirografário 8.040.364,79      

PERFILMAX METAIS LTDA III - Quirografário 7.986.567,92      

QUALIPOL INDUSTRIA E COMERCIO  DE PLASTICOS LTDA III - Quirografário 7.012.978,59      

Total 204.844.848,90   

70%

30%

Passivo por número de Credores

I - Trabalhista III - Quirografário

2%

98%

Passivo Crédito (R$)

I - Trabalhista III - Quirografário
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Segundo informação apresentada nos autos, o grupo Cobreflex possui R$12,8 milhões em passivo
tributário, conforme dados abaixo:

Ainda, conforme informações apresentadas, os tributos estão parcelados, gerando o valor de
parcela mensal de R$ 223 mil.
Do total da dívida, 78% concentra-se na esfera Federal sendo oriundo exclusivamente do ICMS.

Tributo Competência Total (R$) Parcela (R$)

ICMS MATRIZ ago/25 666.143,90 11.213,42

ICMS MATRIZ set/25 428.656,76

ICMS MATRIZ out/25 412.759,66

ICMS-ST MATRIZ set/25 152.999,03

ICMS-ST MATRIZ out/25 212.132,87

ICMS-ST-LAPA set/25 160.835,05

ICMS-ST-LAPA out/25 114.581,21

ICMS COBREFLEX MATRIZ nov/25 431.396,25

ICMS ST COBREFLEX MATRIZ nov/25 232.244,95

PARCELAMENTO FEDERAL 10.060.965,62 119.989,47

12.872.715,30 223.180,02

20.311,34

4.636,82

67.028,97

22%

78%

Tributos por Esfera (R$)

Municipal Federal
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Em janeiro de 2026, a Recuperanda informou o total de R$ 321.612,31 em tributos pagos,
conforme relação:

Foram encaminhados os comprovantes de pagamento pela Recuperanda, porém não estavam
conciliados com os valores informados. Em reunião realizada junto ao financeiro da Cobreflex, foi
acordado o envio de forma pormenorizada a partir do próximo mês para o acompanhamento do
pagamento dos tributos.

Tributo Competência Total (R$)

ISS COBREFLEX LAPA 0014 jan/26 2.418,51

ICMS-ST COBREFLEX MATRIZ jan/26 81.683,56

ICMS-ST COBREFLEX LAPA 0014 jan/26 81.701,17

ICMS-ST COBREFLEX PRAIA GRANDE jan/26 2.779,59

ICMS-ST COBREFLEX SOROCABA jan/26 4.323,35

ISS COBREFLEX MATRIZ jan/26 1.400,21

PARCELAMENTO Federal jan/26 122.073,05

PARCELAMENTO sefaz - matriz jan/26 20.543,47

PARCELAMENTO sefaz - lapa jan/26 4.689,40

321.612,31
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Em 11 de março de 2026, a Administradora Judicial, representada pela Sra. Amanda Josino e pelo
Sr. Nicolas Takinami, realizou diligência in loco nos dois principais endereços das Recuperandas: a
fábrica, localizada na Via de Acesso João de Goes, nº 2.000, Jardim Alvorada, Jandira/SP, CEP
06612-000; e o depósito/centro de distribuição, localizado na Rua Ricardo Cavatton, nº 251, Lapa
de Baixo, São Paulo/SP, CEP 05038-110.

No local, os representantes da AJ Moroni foram recepcionadas pelo sócio das Recuperandas, Sr.
Nailton Francisco Siqueira Junior e pelo assessor financeiro, Sr. Waldir Freitas.

Na unidade da Lapa, foi informado que a Recuperanda está em processo de devolução de um dos
galpões atualmente ocupados, permanecendo apenas com o galpão principal. O galpão anexo,
que era utilizado para estoque e faturamento, terá suas atividades transferidas para a fábrica
localizada em Jandira, com o objetivo de redução de custos. Informou-se, ainda, que a vistoria do
imóvel para fins de entrega seria realizada no período da tarde do dia 11 de março.

Ainda, foram questionados alguns pontos observados por esta auxiliar, como a indicação, no site
da Recuperanda, da existência de uma fábrica localizada em Recife, bem como de unidades no
México e na Nigéria. Quanto à fábrica em Recife, foi informado que suas atividades foram
encerradas no ano de 2025. Já as unidades mencionadas em outros países correspondem apenas
a parceiros comerciais responsáveis pela distribuição dos produtos da Cobreflex.

Por fim, foram questionados os ajustes realizados em sua contabilidade, tendo a Recuperanda
informado que está trabalhando em conjunto com a Administradora Judicial, a fim de fornecer as
informações contábeis e operacionais que vêm sendo solicitadas.

Durante a visita, constatou-se a presença de pessoal trabalhando em ambas as unidades, bem
como o exercício de atividade empresarial, com movimentação constante.

Fábrica (Jandira)



44

Diligências in loco
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Diligências in loco
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Diligências in loco

Estoque/ CD (Lapa)
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Diligências in loco

Filial Praia Grande
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Diligências in loco

Filial Socoraba

Filial Joinville
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XI.a. Documentos pendentes

- Balancetes de 2023 a 2025;

- Fluxo de caixa realizado;

- Abertura do contas a pagar;

- Abertura do contas a receber;

- Relação pormenorizada dos tributos pagos e respectivos comprovantes

XI.b. Questionamentos pendentes

DIPRO:

-Ativo/Passivo: Motivo das baixas no balanço e maiores explicações referentes à conta
outros créditos em seu ativo, nos anos de 2025 e 2026;

- Ativo/Passivo: é necessário que a Recuperanda forneça maiores informações sobre o
balanço apresentado, com a abertura da conta “outras contas a pagar”, “contas
diversas” e “adiantamento” nos períodos apresentados;

- DRE: maiores informações quanto à natureza dos gastos com despesas financeiras em
seu resultado, no ano de 2025;
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